


Net profit attributable to ITOCHU was 212.7billion yen, up 60.5 billion yen compared with the 1st 
half of the previous fiscal year. 
This is our record‐high 1st half net profit attributable to ITOCHU.

As same as our competitors, profitability of our resource segment lowered due to the decline in 
commodity prices, however the strong growth of non‐resource segments, especially in ICT General 
Products & Realty, Textile and Machinery Company which is our strength contributed to the good 
result.



For net profit attributable to ITOCHU in the 1st half, add to the strong growth in non‐resource 
segment, we realized extraordinary profit as scheduled. As such, our progress rate against the 
outlook for the FY2016 budget is 64%, a record‐breaking high figure.

For the Second half of this year, we expect that our non‐resource segment will keep the growth, and 
also we expect further profits from equity pick up due to the conversion of CITIC Limited’s preferred 
shares into ordinary shares. Therefore, we should be able to achieve our projected annual net profit 
of 330.0 billion yen in FY2016.

However, to prepare ourselves to achieve sustainable growth during our Medium‐Term 
Management Plan, in this second half, we would like to possibly digest losses in advance to remove 
future concerns and risks. Therefore, our outlook of 330.0 billion yen remains unchanged.





For Textile Company, trading income was nearly at the same level due to the income brought in by EDWIN Company Limited in the second 
quarter of the previous fiscal year, despite unfavorable sales in domestic apparel–related companies. Gain on re‐measurement from the 
conversion of a China‐related company from an associated company to other investments is included in “Others.”

For Machinery Company, trading income decreased due to the absence of favorable performance in IPP‐related companies in North America, 
which occurred in the same period of the previous fiscal year, and the increase in allowance for doubtful accounts in foreign subsidiaries, 
despite the favorable performance in plant‐related companies. Equity in earnings of associates and joint ventures improved due to increased 
profits in Automobile‐related companies, despite the unfavorable performance in plant‐related companies. Improvement in net interest 
expenses and foreign currency translation is included in “Others.” 

For Metals and Minerals Company, trading income decreased due to the decline in iron ore and coal prices, despite the increase in iron ore 
sales volume, the reduction of costs in iron ore, and the improvement in foreign currency translation in iron ore and coal companies. Equity 
in earnings of associates and joint ventures improved due to the improvement in foreign currency translation in NAMISA, despite the 
stagnant market conditions and lower demand in Marubeni‐Itochu Steel Inc. Improvement due to the absence of the reversal of deferred tax 
assets regarding MRRT, which occurred in the same period of the previous fiscal year, is included in “Others.” 

For Energy and Chemicals Company, trading income increased due to the favorable performance in the chemical sector, despite the 
unordinary expenses in this fiscal year. Equity in earnings of associates and joint ventures improved due to the absence of the impairment 
loss in Samson, which occurred in the same period of the previous fiscal year, despite the effect of scheduled maintenance of methanol‐
related companies. Improvement in tax expenses accompanying the disposal of Samson this fiscal year is included in “Others.”

For Food Company, trading income was nearly at the same level due to the stable performance in provisions‐related subsidiaries, despite 
higher expenses in Nippon Access, Inc. Equity in earnings of associates and joint ventures decreased due to the effect of the conversion of 
TING HSIN(CAYMAN ISLANDS) HOLDING CORPORATION from associated companies to other investments. Improvement in non‐controlling 
interest, due to the conversion of TING HSIN(CAYMAN ISLANDS) HOLDING CORPORATION is included in “Others.” 

For ICT, General Products and Realty Company, trading Income increased due to the sales of real properties for sale and the favorable 
performance in Kwik‐Fit, despite higher expenses in ITOCHU Techno‐Solutions Corporation and the sales of PrimeSource during this fiscal 
year. Equity in earnings of associates and joint ventures increased due to the contribution of new associated companies, and the
improvement in foreign currency translation in foreign pulp‐related companies. Gain on sales of PrimeSource during this fiscal year is 
included in “Others.”

For Others, net profit attributable to ITOCHU was up 3.1 billion yen compared with the previous fiscal year due to the improvement of 
foreign currency translation and the adjustment of tax among segments.



We calculated our accumulated extraordinary gains and losses for the 1st half of FY2016 as 67.0 
billion yen.

Breakdown of extraordinary gains and losses are:
Gains related to investments was 33.5 billion yen, due to sales of PrimeSource, gain on the change 
of capital structure of Orient Corporation, and gain on re‐measurement from the conversion of a 
China‐related company from an associated company to other investments.
Income tax expense was 36.0 billion yen due to the improvement in tax expenses accompanying the 
disposal of Samson.

After deducting extraordinary gains and losses, net profit attributable to ITOCHU was 146.0 billion 
yen. This is the same level as the 1st half of the previous fiscal year, which was 146.0 billion yen after 
deducting 6.0 billion yen in extraordinary gains and losses.





Despite the higher equity in earnings of associates and joint ventures accompanying the increasing 
volumes and improving costs, net profit attributable to ITOCHU in Metals & Minerals Company 
posted in the 1st half of FY2016 was 21.2 billion yen, a decrease of 6.9 billion yen from the 1st half 
of FY2015, due to the decline in iron ore and coal prices.

Net profit for the 1st half of FY2016 from IMEA Iron Ore was 16.1 billion yen, a decrease of 5.3 
billion yen from the 1st half of FY2015, due to the falling prices of iron ore by ‐23.0 billion yen, 
despite an increase in sales volume by +1.5 billion yen, improvement in costs by +4.5 billion yen and 
foreign exchange by +6.5 billion yen, and the absence of the reversal of deferred tax assets 
accompanying amendment of Australian tax system by +6.0 billion yen. 

Despite improvement in foreign exchange, net loss for the 1st half of FY2016 from IMEA Coal was 
3.0 billion yen, a decrease of 1.3 billion yen from the 1st half of FY2015, due to the falling prices of 
coal by ‐3.5 billion yen, despite the improvement of foreign exchange by +2.5 billion yen.

Net profit for 1st half of FY2016 from NAMISA was 4.8 billion yen, an increase of 5.0 billion yen from 
the 1st half of FY2015, due to the improvement in foreign currency translation by +7.5 billion yen, 
despite the falling prices of coal by ‐2.5 billion yen.

Net loss for FY2016 from ITOCHU Coal America was 1.2 billion yen. There was a lack of dividend 
from Drummond, which was converted into other investments in the third quarter last year, due to a 
decline in coal prices. In addition to the recording of interest and general expenses, led to this loss.



Net profit attributable to ITOCHU in Energy Division was 35.3billion yen, an increase of 30.1 billion 
yen from the 1st half of FY2015.

Net profit for 1st half of FY2016 from the ACG project was 4.3 billion yen, up 0.5 billion yen from the 
1st half of FY2015, due to increased shipments and profit from the derivatives, as well as the 
depreciation of yen.

JD Rockies was no longer considered an affiliate of ITOCHU at the end of FY2015, therefore, they had 
no impact in the 1st half net profit for FY2016. However, net profits for JD Rockies improved 6.2 
billion yen from the 1st half of FY2015 due to the reversal of impairment loss in FY2015. 

Energy division posted a net profit of 25.5 billion yen due to the improvement in tax expenses 
accompanying the disposal of Samson.



The current FX rate is better than the assumption as our plan announced on 1st of May, but 
commodities price is dramatically dropping rather than the actual in FY2015. 
We have strong concerns toward the declining trend of commodities price forecast in medium and 
long‐term, and we are keeping a close watch on this trend.



The volume of equity share of iron ore is the same level as it was in FY2015. This includes an 
increase from the expansion in the IMEA iron ore project and a decrease in the NAMISA project. 

The volume of equity share of coal is estimated at a lower level than FY2015. This includes a 
decrease in the IMEA coal project due to the reduction of production announced by Glencore and a 
decrease due to the stop of nighttime production in the Drummond project. However we expect the 
improvement of future production.



The forecast of FY2016 is 25.0 billion yen, in line the plan for FY2016 at this moment.
We set a conservative assumption regarding commodities prices when planning for FY2016, 
therefore we are making good progress on the plan at this moment. 
But we have strong concerns toward the declining trend of commodities price forecast in medium 
and long‐term, and we are keeping a close watch on these trends. We will identify projects where it 
may be necessary to recognize further impairments and take action for removing future concerns.



The forecast of Energy Division for FY2016 is 40.5 billion yen, in line with the plan of FY2016 at this 
moment.
We are making good progress on the plan, due to the improvement in tax expenses accompanying 
the disposal of Samson. 
But we have strong concerns toward, and are keeping a close watch on, the possibility of 
impairment from the projects due to the declining trend of commodities price forecast in medium 
and long‐term and the forecast for development progress in some projects. 
We will monitor the North Sea projects where it may be needed to recognize impairments and take 
action for removing future concerns.



As announced on August 13th, CTB, jointly owned by CP Group and ITOCHU on a 50:50 basis, converted preferred 
shares of CITIC Limited’s into ordinary shares on August 14th. Through the execution of conversion procedures, 
CITIC Limited became an equity method associated company of CTB, who owns 20% of ordinary shares, and will 
start to pick up equity from 3rd quarter, which is 1 quarter earlier than expected. In other words, equity pick up 
from CITIC Limited will contribute to our FY2016 results for 1 quarter more than expected.

To discuss and promote potential synergy projects, the second Strategic Cooperation Committee among the top 
management of CITIC Group, CP Group, and ITOCHU was held on September 23rd. The committee is expected to 
be held regularly, approximately three times a year.

Next is the update for synergy projects.
Firstly, F2F. As announced on October 19th, CP Group, CITIC Group, China Mobile Communications Corporation ‐
the largest cell phone operator in China, Shanghai Information Investment Inc., the investment company owned 
by Shanghai municipal Government, and ITOCHU officially signed the joint venture contract to start a Cross‐border 
E‐commerce Business in China. To launch service on a full scale, we are now negotiating a tie‐up with several well‐
known Japanese retailers.

Secondly, the Capital and Business Alliance with Bosideng International Holdings Limited Group, who is the largest 
down apparel company in China. For the capital alliance among ITOCHU group, CITIC Securities, and Bosideng
International Holdings, the three parties are negotiating to finalize the contract. For this business alliance, ITOCHU 
dispatched staffs to Bosideng and has already organized a team to generate synergy projects.

We will keep discussing closely with CITIC Group and CP Group to generate new projects. 
We have also sent a Non‐Executive director to C.P.Pokphand Company Limited, who was appointed by board of 
directors to enhance the pace of forming further business.




